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E
en volgendkabinet heeft de
komende jarendeuitdaging
langetermijninvesteringen te
doen.Hethoofddoel hiervan is
het verdienvermogen vanNe-
derland te versterkenbinnen

ecologische grenzen. Zo vragende energie-
transitie enduurzaamheidsvraagstukken
omgrote investeringen.Bijvoorbeeld in
eenwaterstofinfrastructuur, die de afhan-
kelijkheid van vervuilende fossiele brand-
stoffenmoet verminderen.

Maardeoverheidkandeze investerin-
genniet alleendoen.Dekern is dat juist
ookprivate partijenhun verantwoorde-
lijkhedenmoetennemen.Dusniet een
schatkist die openwordt gezet,maar een
publiek-privaat initiatief dat kan inspelen
opgrotemaatschappelijke opgaven, zoals
de energietransitie, dieniet vanzelf inde
markt tot standkomen.

Nieuweoverheidsmiddelen zijnniet
nodig.Gebruikhet al gecreëerde (maar
tot nu toemachteloze) Invest-NL, het
overheidsinvesteringsfonds van€1,7mrd,
samenmetmiddelenuit hetNationaal
Groeifonds, het zogenoemde ‘Wopke-
Wiebesfonds’ van€20mrd, omte voor-
zien inhet publieke aandelenkapitaal
voor eenop te richtenpubliek-private
investeringsbank.

MINDER WISPELTURIG
Metdeontwikkeling vaneendergelij-
ke investeringsbankwordt deoverheid
automatischgedisciplineerdomtot
consistenter enminderwispelturig beleid
te komen.Geef denieuwebankookeen
duidelijkemissie engovernancemee.Die
zijnnodig omprivaat kapitaal op te kun-
nenhalen.

Zo’nnieuw initiatief slaatmeerdere
vliegen in éénklap.Het verrijkt hetNeder-
landsefinancieringslandschapmet een in-
stellingdiemeer opde lange termijnkan
financieren en, in tegenstelling tot ban-
ken, ookmeer risico’s kandragen.Het is
gericht openergietransitie enduurzaam-
heiddie cruciaal zijn voorhet verdienver-
mogen vanNederland inde toekomst.

Het is duidelijk ook een stap inde
richting vanhet doorbreken vandefinan-
cialisering vanonze economie.De inves-
teringsbankwordt immers opgezet voor
versterking vande reële economie enkent
niet de vluchtigheid vanfinanciëlemark-
ten. En tot slot zal dit initiatiefmeer con-
sistentie inbeleid afdwingen, omdat over-
heid enprivate partijen samenoptrekken.

Sceptici zullen zichmisschienafvragen
waaromeendergelijk initiatief überhaupt
nodig is.Waaromweeenpubliek-private
investeringsbankmoetenoptuigenom
dergelijke investeringen vandegrond te
krijgen.Het antwoord ligt inhet feit dat
grote transitievraagstukkenaltijd regie van
deoverheid vragen,maarprivate partijen
hiervoor alleengeldbeschikbaar stellen
als zij de garantie krijgen van consistent
beleid opde lange termijn. Eengoed vorm-
gegeven investeringsbank—enhetwoord
‘goed’ geeft aandat alleengoedebedoe-
lingenonvoldoende zijn—kanhieraan
bijdragenendaarmeeprivatefinanciers
eenbeter in te schatten risico-rendements-
profiel geven.

Voordegenendie graagdenken in ter-
men vanmarktfalen enoverheidsfalen:
vanbeidekan sprake zijn. Langetermijn-
transities kennenmarktfalendoor coör-
dinatieproblemen (gebrek aan regie) en
mogelijk een te lange enonzekerebeleids-
horizon.Overheidsfalendreigt evenzeer:
politiek opportunismeengebrek aan
consistentie inbeleidbemoeilijken een
efficiënte eneffectieve invulling vanhet
transitiebeleid.De investeringsbankmoet
dusbeide adresseren.

De investeringsbankmoetbijdragen
aanmeerjarenbeleid en indat licht ook
passendeprivate aandeelhouders aantrek-
ken. Pensioenfondsen liggendan voorde
hand, geziende langehorizon vanhun
verplichtingen.Maar ookandereprivate
financiers zijnnodig.Webenadrukkendit
laatste omdat pensioenfondsenweliswaar
privaat zijn,maardicht bij overheid en
politiek staan. Pressie vanuit depolitiek en
vermengingmet anderebeleidsdossiers
(waar pensioenfondsenafhankelijk zijn

vandeoverheid) zijndanniet uitgesloten.
Door ookandereprivate aandeelhouders
aan te trekken ishet zakelijk functioneren
vandepubliek-private investeringsbank
beter geborgd.

HALFSLACHTIG
Tot slot:waarom isdezeprivate-publieke
investeringsbanknuopportuun voorde
formatietafel?De reden is dat depolitiek,
zacht uitgedrukt, halfslachtig is geweest
methet indemarkt zetten vanpublieke
investeringsfondsen. Invest-NLenhet
NationaalGroeifonds zijnmetmooie
woordenopgericht en suggererendaad-
kracht,maar zijn zoals zenubestaan
symbolen vanpolitiek opportunismeen
mogelijk zelfs overheidsfalen.

Het kleine Invest-NLkanweinig, en
wordthoedanookonderde voet gelopen
doorhet veel grotereNationaalGroei-
fonds, dat ‘gratis’ geld kanuitdelen zonder
verankering vanprivate verantwoorde-
lijkheden, en zonderdat een structurele
transitieagenda leidend is.

Deze ineffectieve inzet vanoverheids-
middelenmoet stoppen, enons voorstel
maakt datmogelijk.Want eenpubliek-pri-
vate structuur zal efficiëntie en effectiviteit
borgen,maar ook zakelijkheid en consis-
tentie inoverheidshandelenafdwingen.

Aande formerendepartijendusdeop-
dracht debelangrijke transitievraagstuk-
kenwaarNederland voor staat te koppelen
aaneeneffectief instrumentarium, en
niet te accepterendat de losse eindjes van
Invest-NLenhetNationaalGroeifondsuit-
draaienop verspilling en ineffectiviteit.

P O L I T I E K

Zet Invest-NL enGroeifonds om in investeringsbank
$ Nederland
staat voor grote
transities, zoals
bij energie en
duurzaamheid

$ Invest-NL en
Groeifonds
hebben
hiervoorweinig
slagkracht en
perspectief

$ Kabinetmoet
publiek-private
investeringsbank
initiëren

Invest-NL en
het Groeifonds
zijn met mooie
woorden
opgericht,
maar ze zijn
ook symbolen
van politiek
opportunisme
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